
ANÁLISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE MARZO DE 2019   

INTRODUCCIÓN 
 
Econssa Chile S.A. y Filial han preparado sus estados financieros al 31 de marzo de 2019, de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).   
 
ASPECTOS GENERALES 
 
Composición Accionaria 
El capital de Econssa Chile S.A. está constituido por 19.124.802.035 acciones, siendo sus 
accionistas la Corporación de Fomento de la Producción (Corfo) con una participación de 
99,137289% y el Fisco de Chile con una participación del 0,862711%. 
 
Ingresos 
Están constituidos por los siguientes conceptos principales: 

o Ingresos por facturación de agua potable. 
o Ingresos percibidos por la transferencia del derecho de explotación de las concesiones 

sanitarias a empresas operadoras privadas, los cuales fueron diferidos durante el período 
de 30 años de vigencia de los respectivos contratos. 

o Ingresos diferidos correspondientes a las inversiones en instalaciones sanitarias que han 
efectuado los operadores, en forma posterior a la suscripción de los contratos. Según lo 
establece IFRS, estas inversiones deben ser reconocidas por Econssa Chile S.A. como 
Propiedad, planta y equipo y como contrapartida como ingreso diferidos en el Pasivo, 
amortizados en los plazos de los respectivos contratos de concesión.  

o La facturación de servicios de tratamiento de aguas servidas de la ciudad de Antofagasta, 
cuya concesión es explotada por Econssa Chile S.A. a través de un contrato de 
construcción y operación con una empresa privada. Las tarifas respectivas son 
determinadas por la Superintendencia de Servicios Sanitarios. 

o El canon anual que pagan los operadores por la transferencia de las concesiones. 
o La venta de activos inmobiliarios prescindibles, los cuales no fueron entregados a los 

operadores privados al momento de transferirse el derecho de explotación de las 
concesiones. 

o Intereses por inversiones financieras. 
 
Costos y gastos operacionales 
Están compuestos por: 

o Costo de venta de agua potable. 
o La depreciación de Propiedad, planta y equipo entregada en comodato a los operadores. 
o La depreciación de Propiedad, planta y equipo, correspondiente a las inversiones de los 

operadores, realizadas después de la suscripción de los contratos. 
o Los gastos en personal. 
o Amortización y operación de la Planta de tratamiento de aguas servidas de Antofagasta. 
o Gastos de estudios y asesorías y servicios para apoyar las labores permanentes que realiza 

la empresa en el control de los contratos de transferencia vigentes. 
 

 
 



Riesgo de mercado 
Econssa Chile S.A. suscribió contratos de transferencia del derecho de explotación de sus 
concesiones sanitarias con nueve empresas operadoras privadas, por el plazo de 30 años, 
percibiendo en forma anticipada los flujos equivalentes a ese período de tiempo, por lo cual la 
empresa no presenta factores de riesgo significativos de mercado. 
 
Sin embargo, la empresa está expuesta a riesgos que pueden provenir del incumplimiento de la 
normativa sanitaria y/o los contratos de concesión por parte de los operadores, que podrían 
significar sanciones de la Superintendencia de Servicios Sanitarios o de otros organismos 
fiscalizadores. 
 
También constituye una preocupación de la Sociedad, los riesgos asociados a la eventual escasez 
de recursos hídricos que afectan a determinadas zonas del país y que puedan tener efectos en la 
prestación de los servicios sanitarios, como es el caso de la crisis hídrica, que actualmente afecta a 
las ciudades de Copiapó, Caldera y Chañaral. 
 
Riesgo financiero 
La empresa no mantiene pasivos en moneda extranjera que signifiquen una exposición al riesgo 
cambiario, como tampoco deuda con el sistema financiero nacional. 
 
Inversiones de capital 
En virtud de los contratos de transferencia, las empresas operadoras deben realizar todas las 
inversiones que exige la normativa sanitaria, durante el período de vigencia de 30 años, por lo 
tanto, Econssa Chile S.A. no tiene obligaciones de este tipo. 
 
Sólo en virtud del contrato vigente para operar la planta de tratamiento de aguas servidas de 
Antofagasta, la Sociedad se encuentra obligada a realizar determinadas inversiones por montos 
acotados. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ANÁLISIS COMPARATIVO Y EXPLICACION DE LAS VARIACIONES 

Ingresos de actividades ordinarias 
Los ingresos acumulados a marzo de 2019 alcanzaron los M$9.899.139, esta cifra es un 7,1% 
superior respecto a la de igual período de 2018 (M$9.246.506). El aumento se debe 
principalmente al incremento de los ingresos diferidos de las concesiones provenientes del 
registro de las inversiones de los operadores correspondientes al año 2017, contabilizados en 
septiembre de 2018.  
 

Ingresos de actividades ordinarias 
31-03-2019       

 M$ 
31-03-2018  

M$ 

Ingresos facturación agua potable 51.165 48.635 

Ingreso diferido de las concesiones 9.033.172 8.392.716 

Venta servicios tratamiento de aguas servidas 545.607 526.716 

Ingreso de canon anual 269.195 278.439 

Total 9.899.139 9.246.506 

 
Depreciación y amortización   
Es el componente de gasto más importante, representando el 75% del total. La depreciación al 31 
de marzo de 2019 (M$7.317.384) es superior en un 5,2%, a la registrada a la misma fecha de 2018 
(M$6.957.125). El incremento entre los periodos comparados corresponde a la depreciación de las 
inversiones de los operadores 2017, registradas en septiembre 2018. 
 
Otros gastos por naturaleza   
Comprende diversos conceptos de gastos, tales como: costo de venta de agua potable, costos de 
operación de la planta de tratamiento de Antofagasta, asesorías jurídicas y otras, costo de venta 
de activos prescindibles y depreciación de activos (infraestructura sanitaria) que fueron 
transferidos a la empresa por diversos Gobiernos Regionales.    
 
Ingresos financieros 
A marzo de 2019 existe un mayor ingreso por este concepto, en relación al mismo periodo 2018, 
situación que se produce por una disminución de las tasas de interés con que se transan los 
instrumentos financieros de la cartera, lo que generó un efecto positivo en la valorización de 
mercado.  
 
Costos financieros 
Corresponde a los costos financieros asociados al reconocimiento contable de las Inversiones no 
remuneradas (INR) por pagar a los operadores, por las inversiones contabilizadas en septiembre 
de 2018. 
 
 
 
 
 
 
 
 



Ganancia (pérdida) 
El resultado antes de impuestos a marzo 2019 (M$1.721.929) fue superior en un 183% al 
registrado en el mismo período de 2018 (M$607.723), debido principalmente al aumento de los 
rubros Ingresos de actividades ordinarias, específicamente el Ingreso diferido de las concesiones, 
al aumento de los Ingresos financieros y la disminución en Resultado por unidad de reajuste. El 
resultado final a marzo 2019 (M$1.531.375) es superior a marzo 2018 (M$1.283.210).  
 
 
INDICADORES FINANCIEROS 
  

Indicadores Medida 31-03-2019 31-12-2018 

Liquidez corriente veces 1,6 1,3 

Razón ácida veces 1,6 1,3 

Endeudamiento total veces 2,1 2,3 

Deuda corriente % 6,2 6,6 

Deuda no corriente % 93,8 93,4 

Total activos Miles de $ 916.996.309 915.886.101 

Resultado operacional Miles de $ 1.965.363 1.659.205 

Gastos financieros Miles de $ (1.566.188) (1.282.793) 

Resultado no operacional Miles de $ (243.434) (1.051.482) 

R.A.I.I.D.A.I.E (1) Miles de $ 10.614.211 8.857.261 

Rentabilidad del patrimonio % 0,53 0,46 

Rentabilidad del activo % 0,18 0,15 

Utilidad por acción $/acción 0,08 0,07 

 
(1) Resultado antes de impuestos, intereses, depreciación, amortización e ítems 

extraordinarios. 
 
Liquidez 
El indicador muestra un adecuado nivel y permite concluir que la empresa cuenta con recursos 
suficientes para cumplir con sus compromisos de corto plazo. 
 
Endeudamiento 
El índice presenta un nivel alto de endeudamiento, pero en el análisis debe considerarse que la 
empresa no mantiene deuda con instituciones financieras, puesto que el pasivo corresponde a la 
obligación que tiene Econssa Chile S.A. de dar acceso a las instalaciones sanitarias entregadas en 
comodato. Este índice irá disminuyendo en la medida que transcurra el período de vigencia de los 
contratos de transferencia de las concesiones.  
 
Rentabilidad del patrimonio 
A marzo de 2019 (0,53) se registró un leve aumento respecto del periodo marzo 2018 (0,46).  
 

 
 
 



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA  
La composición de los activos y pasivos es la siguiente: 
 

Estado de situación financiera 
31-03-2019           

M$ 
31-12-2018       

M$ 

Variación 

M$ % 

Activos corrientes 61.884.918 55.874.069 6.010.849 10,76 

Activos no corrientes 855.111.391 860.012.032 (4.900.641) (0,57) 

Total Activos 916.996.309 915.886.101 1.110.208 0,12 

Pasivos corrientes 39.040.209 42.059.499 (3.019.290) (7,18) 

Pasivos no corrientes 586.443.038 592.364.944 (5.921.906) (1,00) 

Total Pasivos 625.483.247 634.424.443 (8.941.196) (1,41) 

Patrimonio controladora 291.243.201 281.193.618 10.049.583 3,57 

Participaciones no controladoras 269.861 268.040 1.821 0,68 

Total Patrimonio 291.513.062 281.461.658 10.051.404 3,57 

Total Pasivos y Patrimonio 916.996.309 915.886.101 1.110.208 0,12 

 
Activos corrientes 
El aumento neto observado corresponde, principalmente a los ingresos por concepto de los 
aumentos de capital efectuados por Corfo (Planta Desalinizadora Atacama), menos los egresos 
correspondientes a obras en ejecución.  
 
Activos no corrientes  
La disminución neta corresponde al registro en enero de 2019, de la transferencia de bienes por 
parte de Nuevosur S.A., correspondientes a las inversiones del año 2013, menos la depreciación 
del ejercicio del trimestre enero a marzo 2019.  
 
Pasivos corrientes 
Principalmente, comprende pasivos no financieros corrientes, donde se ha registrado la porción 
corto plazo de la obligación de dar acceso a los operadores de los activos en comodato (ingresos 
diferidos de los contratos de transferencia derecho explotación concesiones).  
 
Pasivos no corrientes   
Comprende pasivos no financieros no corrientes, donde se ha registrado la porción largo plazo de 
la obligación de dar acceso a los operadores de los activos en comodato, cifra incrementada por el 
registro de los ingresos diferidos correspondientes a las inversiones de los operadores y los 
ingresos diferidos correspondientes al canon anual a pagar por los operadores hasta el término del 
contrato, reconocidos según NIIF 15. Se incluye en este rubro, como Otros pasivos financieros no 
corrientes, el valor correspondiente a INR por pagar a los operadores al término de los contratos 
de concesión.   
En lo principal, la disminución corresponde a los ingresos diferidos de los CTDECS registrados en el 
estado de resultados y que corresponden al periodo marzo 2019. 
 
Patrimonio 
El aumento neto que registra este rubro (M$10.051.404), corresponde principalmente al aumento 
de capital pagado por Corfo en el ejercicio 2019(M$8.521.922) para el financiamiento de la 
construcción de la planta desalinizadora de Atacama, más la utilidad del periodo marzo 2019. 



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
El resumen del flujo de efectivo es el siguiente: 

 

Estado de flujo de efectivo 
31-03-2019 

 M$ 
31-03-2018 

M$ 

Saldo inicial de efectivo 48.299.449 47.549.446 

Flujo operacional 2.206.517 938.941 

Flujo de inversión (4.201.007) (1.239.199) 

Flujo de financiamiento 8.521.922 4.663.949 

Total flujo del período 54.826.881 51.913.137 

 
Al 31 de marzo de 2019, el efectivo aumentó en M$6.527.432, debido principalmente, a los 
ingresos correspondientes al aumento de capital, provenientes de Corfo por un valor de 
M$8.521.922, destinados a la construcción de la planta desalinizadora de Atacama. 
 
Al 31 de marzo de 2018, el saldo inicial aumentó en M$4.363.691, debido principalmente a los 
ingresos correspondientes al aumento de capital, provenientes de Corfo por un valor de 
M$4.663.957, destinados a la construcción de la planta desalinizadora de Atacama. 
 
 

 

   


